BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Pesos)

TRIMESTRE: 3 ANO: 2004

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

S Importe % Importe %

1 | ACTIVO TOTAL 742,249 100 629,090 100

2 | ACTIVO CIRCULANTE 299,476 40 198,293 32

3 | EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 57,836 8 25,090 4

4 | CLIENTES Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 99,993 13 84,466 13

5 | OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 6,642 1 2,771 0

6 | INVENTARIOS 132,200 18 85,467 14

7 | OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 2,805 0 499 0

8 | LARGO PLAZO 14,640 2 6,164 1

9 | CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 10,695 1 0 0
10 | INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBSIDIARIAS Y

ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0 0 0
11 | OTRASINVERSIONES 3,945 1 6,164 1
12 | INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 367,292 49 353,129 56
13 | INMUEBLES 13,218 2 13,245 2
14 | MAQUINARIA'Y EQUIPO INDUSTRIAL 443,631 60 417,847 66
15 | OTROS EQUIPOS 65,677 9 56,617 9
16 | DEPRECIACION ACUMULADA 155,234 21 134,580 21
17 | CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0 0 0
18 | ACTIVO DIFERIDO (NETO) 51,724 7 54,084 9
19 | OTROS ACTIVOS 9,117 1 17,420 3
20 | PASIVO TOTAL 349,926 100 314,029 100
21 PASIVO CIRCULANTE 153,753 44 115,347 37
22 | PROVEEDORES 63,950 18 39,548 13
23 | CREDITOS BANCARIOS 83,539 24 63,255 20
24 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
25 | IMPUESTOS POR PAGAR 1,000 0 6,074 2
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 5,264 2 6,470 2
27 PASIVO A LARGO PLAZO 103,472 30 134,662 43
28 | CREDITOS BANCARIOS 103,472 30 134,662 43
29 | CREDITOS BURSATILES 0 0 0 0
30 | OTROS CREDITOS 0 0 0 0
31 | CREDITOS DIFERIDOS 82,038 23 64,020 20
32 | OTROS PASIVOS 10,663 3 0 0
33 | CAPITAL CONTABLE 392,323 100 315,061 100
34 | PARTICIPACION MINORITARIA 41,596 11
35 | CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 350,727 89 315,061 100
36 | CAPITAL CONTRIBUIDO 225,011 57 225,011 71
37 | CAPITAL SOCIAL PAGADO (NOMINAL) 27,862 7 27,862 9
38 | ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL PAGADO 55,990 14 55,990 18
39 | PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 141,159 36 141,159 45
40 | APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0 0 0
41 | CAPITAL GANADO (PERDIDO) 125,716 32 90,050 29
42 | RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVA DE CAPITAL 277,958 71 259,516 82
43 | RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES 19,028 5 19,028 6
44 | EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA ACTUALIZACION DE
CAPITAL CONTABLE (190,265) (48) (188,809) (60)

45 | RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 18,995 5 315 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Miles de Pesos)

TRIMESTRE: 3

ANO: 2004

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

S Importe % Importe %
3 EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 57,836 100 25,090 100
46 | EFECTIVO 38,964 67 7,901 31
47 | INVERSIONES TEMPORALES 18,872 33 17,189 69
18 | CARGOS DIFERIDOS 51,724 100 54,084 100
48 | GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 51,724 100 54,084 100
49 | CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
50 | IMPUESTOS DIFERIDOS 0 0 0 0
51 | OTROS 0 0 0 0
21 | PASIVO CIRCULANTE 153,753 100 115,347 100
52 | PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 110,368 72 64,038 56
53 | PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 43,385 28 51,309 44
24 | CREDITOS BURSATILES CORTO PLAZO 0 100 0 100
54 | PAPEL COMERCIAL 0 0 0
55 | PAGARE DE MEDIANO PLAZO 0 0 0
56 | PORCION CIRCULANTE DE OBLIGACIONES 0 0 0
26 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES 5,264 100 6,470 100
57 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES CON COSTO 0 0 0 0
58 | OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 5,264 100 6,470 100
27 | PASIVO A LARGOPLAZO 103,472 100 134,662 100
59 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 55,432 54 81,456 60
60 | PASIVO EN MONEDA NACIONAL 48,040 46 53,206 40
29 | CREDITOS BURSATILES LARGO PLAZO 0 100 0 100
61 | OBLIGACIONES 0 0
62 | PAGARE DE MEDIANO PLAZO 0 0
30 | OTROS CREDITOS 0 100 0 100
63 | OTROS CREDITOS CON COSTO 0 0
64 | OTROS CREDITOS SIN COSTO 0 0
31 | CREDITOS DIFERIDOS 82,038 100 64,020 100
65 | CREDITO MERCANTIL 0 0 0 0
66 | IMPUESTOS DIFERIDOS 82,038 100 64,020 100
67 | OTROS 0 0 0 0
32 | OTROS PASIVOS 10,663 100 0 100
68 | RESERVAS 0 0 0
69 | OTROS PASIVOS 10,663 100 0
44 | EXCESO (INSUFICIENCIA) EN LA ACTUAL IZACION DEL (190,265) 100 (188,809) 100

CAPITAL CONTABLE
70 | RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA (14,538) (8) (14,538) (8)
71 | RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO

MONETARIOS (175,727) (92) (174,271) (92)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

OTROS CONCEPTOS

(Miles de Pesos)
Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

S Importe Importe

72 CAPITAL DE TRABAJO 145,723 82,946
73 FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 699 922
74 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 12 12
75 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 149 126
76 NUMERO DE OBREROS (*) 384 351
77 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 55,723,818 55,723,818
78 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0

(*) DATOS EN UNIDADES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Miles de Pesos)

TRIMESTRE:

3  ANO:

2004

CONSOLIDADO

Impresidn Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

R Importe % Importe %
1 VENTAS NETAS 348,094 100 265,254 100
2 COSTO DE VENTAS 270,260 78 201,920 76
3 RESULTADO BRUTO 77,834 22 63,334 24
4 GASTOS DE OPERACION 49,518 14 42,902 16
5 RESULTADO DE OPERACION 28,316 8 20,432 8
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 5,575 2 14,923 6
7 RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE

FINANCIAMIENTO 22,741 7 5,509 2
8 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS (3,233) 1) (624) 0
9 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 25,974 7 6,133 2
10 | PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 5,536 2 5,818 2
11 | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 20,438 6 315 0
12 | PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0 0 0
13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 20,438 6 315 0
14 | RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS

(NETO) 0 0 0 0
15 | RESULTADO NETO ANTES DE PARTIDAS

EXTRAORDINARIAS 20,438 6 315 0
16 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETQ 0 0 0 0
17 | EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (NETO) 0 0 0 0
18 | RESULTADO NETO 20,438 6 315 0
19 | PARTICIPACION MINORITARIA 1,443
20 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 18,995 5 315




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(Miles de Pesos)
Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

R Importe % Importe %

1 VENTAS NETAS 348,094 100 265,254 100
21 NACIONALES 232,475 67 174,036 66
22 EXTRANJERAS 115,619 33 91,218 34
23 CONVERSION EN DOLARES (***) 10,102 3 8,442 3
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 5,575 100 14,923 100
24 INTERESES PAGADOS 9,624 173 9,444 63
25 PERDIDA EN CAMBIOS 12,053 216 34,898 234
26 INTERESES GANADOS 1,236 22 1,459 10
27 GANANCIA EN CAMBIOS 10,347 186 25,751 173
28 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA (5,601) (100) (3,190) (21)
42 PERDIDA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 1,147 21 4,707 32
43 GANACIA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 65 1 3,726 25
8 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS (3,233 100 (624) 100
29 | OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) NETO (3,233) (100) (624) (100)
30 PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0
31 PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE INVERSIONES 0 0 0 0

TEMPORALES

10 PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 5,536 100 5,818 100
32 I.S.R. 1,113 20 796 14
33 I.S.R. DIFERIDO 3,585 65 4,342 75
34 P.T.U. 911 16 745 13
35 P.T.U. DIFERIDA (73) (1) (65) ()

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:  CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 2NO: 2004

ESTADO DE RESULTADOS
OTROS CONCEPTOS DE RESULTADOS

(Miles de Pesos)

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS
R Importe Importe
36 | VENTAS TOTALES 357,694 275,608
37 | RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 0 0
38 | VENTAS NETAS (*) 665,336 250,494
39 | RESULTADO DE OPERACION (*) 57,767 24,990
40 RESULTADO NETO MAYORITARIO (**) 39,086 4,670
41 | RESULTADO NETO (*) 39,417 4,670

(*) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 3 ANO:

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL

DEL 1 DE JULIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Pesos)

2004

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

RT Importe % Importe %
1 VENTAS NETAS 116,105 100 85,184 100
2 COSTO DE VENTAS 99,791 86 63,761 75
3 RESULTADO BRUTO 16,314 14 21,423 25
4 GASTOS DE OPERACION 10,440 9 14,246 17
5 RESULTADO DE OPERACION 5,874 5 7,177 8
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 23 0 6,747 8
7 RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE

FINANCIAMIENTO 5,851 5 430 1
8 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS (412) 0 (304) 0
9 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 6,263 5 734 1
10 | PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 1,593 1 1,867 2
11 | RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 4,670 4 (1,133) (1)
12 | PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 0 0 0 0
13 | RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 4,670 4 (1,133) 1)
14 | RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS

(NETO) 0 0 0 0
15 | RESULTADO NETO ANTES DE PARTIDAS

EXTRAORDINARIAS 4,670 4 (1,133) 1)
16 | PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NET(Q 0 0 0 0
17 | EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (NETO) 0 0 0 0
18 | RESULTADONETO 4,670 4 (1,133) 1)
19 | PARTICIPACION MINORITARIA 431
20 | RESULTADO NETO MAYORITARIO 4,239 4 (1,133) 1)




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL CONSOLIDADO

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS

(Miles de Pesos)
Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS
RT Importe % Importe %
1 VENTAS NETAS 116,105 100 85,184 100
21 NACIONALES 76,870 66 60,676 71
22 | EXTRANJERAS 39,235 34 24,508 29
23 | CONVERSION EN DOLARES (***) 3,401 3 2,369 3
6 COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 23 100 6,747 100
24 INTERESES PAGADOS 3,861 16,787 2,956 44
25 PERDIDA EN CAMBIOS 1,714 7,452 9,774 145
26 INTERESES GANADOS 363 1,578 214 3
27 GANANCIA EN CAMBIOS 2,805 12,196 4,307 64
28 RESULTADO POR POSICION MONETARIA (2,855) (12,413) (1,718) (25)
42 PERDIDA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 471 2,048 256 4
43 GANACIA EN ACTUALIZACION DE UDI'S 0 0 0 0
8 OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS (412) 100 (304) 100
29 | OTROS GASTOS Y (PRODUCTOS) NETO (412) (100) (304) (100)
30 PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE ACCIONES PROPIAS 0 0 0 0
31 PERDIDA (UTILIDAD) EN VENTA DE INVERSIONES 0 0 0 0
TEMPORALES
10 PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 1,593 100 1,867 100
32 [I1sR. 579 36 (1,159) (62)
33 1.S.R. DIFERIDO 757 48 2,820 151
34 P.T.U. 254 16 195 10
35 P.T.U. DIFERIDA 3 0 11 1

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES



CLAVE DE COTIZACION: CONVER

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

TRIMESTRE: 3 ANO: 2004

CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004 Y 2003
(Miles de Pesos)

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

C Importe Importe
1 RESULTADO NETO 20,438 315

+ (-) PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO

REQUIEREN UTILIZACION DE RECURSOS 16,518 14,220
3 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO DEL

EJERCICIO 36,956 14,535
4 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE

TRABAJO (5,617) (6,599)
5 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA

OPERACION 31,339 7,936
6 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO AJENO (29,786) (14,759)
7 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO PROPIO 0 (13,023)
8 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) MEDIANTE

FINANCIAMIENTO (29,786) (27,782)
9 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE INVERSION (6,724) (15,419)
10 INCREMENTO (DECREMENTO) NETO EN EFECTIVO E

INVERSIONES TEMPORALES (5,171) (35,265)
11 EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL INICIO DEL

PERIODO 63,007 60,355
12 EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES AL FINAL DEL

PERIODO 57,836 25,090




CLAVE DE COTIZACION: CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

DESGLOSE DE PRINCIPALES CONCEPTOS
(Miles de Pesos)

TRIMESTRE: 3 ANO: 2004

CONSOLIDADO

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS

C Importe Importe
2 + (-) PARTIDAS APLICADAS A RESULTADOS QUE NO

REQUIEREN UTILIZACION DE RECURSOS 16,518 14,220
13 | + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL EJERCICIO 16,518 14,220
14 | + (-) INCRE. (DECRE.) NETO EN LA RVA. PARA PENSION

Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 0 0
15 | + (-) PERDIDA (GANANCIA) NETA EN CAMBIOS 0 0
16 | + (-) PERDIDA (GANANCIA) NETA POR ACTUALIZACION DIE

PASIVOS Y ACTIVOS 0 0
17 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0
40 | +(-) OTRAS PARTIDAS QUE NO TIENEN QUE VER CON 0 0

EBITDA
4 FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE

TRABAJO (5,617) (6,599)
18 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CUENTAS POR

COBRAR 25,679 13,470
19 | + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS (9,881) (7,350)
20 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS

POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS (17,304) 3,893
21 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES (7,151) 10,376
22 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 3,040 (26,988)
6 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO AJENO (29,786) (14,759)
23 | + FINANCIAMIENTO BANCARIO Y BURSATIL A CORTO

PLAZO (96) 13,185
24 | + FINANCIAMIENTO BANCARIO Y BURSATIL A LARGO

PLAZO (28,947) (27,944)
25 | + DIVIDENDOS COBRADOS 0 0
26 | + OTROS FINANCIAMIENTOS (743) 0
27 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
28 | (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
29 | (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
7 FLUJO DERIVADO POR FINANCIAMIENTO PROPIO 0 (13,023)
30 | +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL

SOCIAL 0
31 | (-) DIVIDENDOS PAGADOS (13,023)
32 | + PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 0
33 | + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE

CAPITAL 0
9 RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACTIVIDADES

DE INVERSION (6,724) (15,419)
34 | +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVERSIONES DE

ACCS. CON CARACTER PERMANENTE 0 0
35 | (-) ADQUISICION DE INMUEBLES, PLANTAY EQUIPO (6,724) (15,419)
36 | (-) INCREMENTO EN CONSTRUCCIONES EN PROCESO 0 0
37 | + VENTAS DE OTRAS INVERSIONES CON CARACTER

PERMANENTE 0 0
38 | + VENTAS DE ACTIVOS FIJOS TANGIBLES 0 0
39 | + (-) OTRAS PARTIDAS 0 0




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION:CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

RAZONES Y PROPORCIONES
INFORMACION CONSOLIDADA

TRIMESTRE: 3

ANO: 2004

Impresién Final

REF
o CONCEPTOS TRIMESTRE ARO ACTUAL | TRIMESTRE ANO ANTERIOR
RENDIMIENTO
1 | RESULTADO NETO A VENTAS NETAS 587 % 012 %
2 | RESULTADO NETO A CAPITAL CONTABLE (*) 1114 % 148 %
3 | RESULTADO NETO A ACTIVO TOTAL (**) 531 % 074 %
4 | DIVIDENDOS EN EFECTIVO A RESULTADO NETO DEL
EJERCICIO ANTERIOR 000 % 6112 %
5 | RESULTADO POR POSICION MONETARIA A RESULTADO
NETO 2740 % 1,01270 %
ACTIVIDAD
6 | VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL (**) 0.90 veces 040 veces
7 | VENTAS NETAS A ACTIVO FIJO (**) 181 veces 0.71 veces
8 | ROTACION DE INVENTARIOS (**) 3.92 veces 359  veces
9 | DIAS DE VENTAS POR COBRAR 68 dias 75 dias
10 | INTERESES PAGADOS A PASIVO TOTAL CON COSTO (**) 6.49 % 568 %
APALANCAMIENTO
11 | PASIVO TOTAL A ACTIVO TOTAL 4714 % 49.92 %
12 | PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 0.89 veces 1.00 veces
13 | PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA A PASIVO TOTAL 4738 % 46.33 %
14 | PASIVO ALARGO PLAZO A ACTIVO FIJO 2817 % 38.13 %
15 | RESULTADO DE OPERACION A INTERESES PAGADOS 2.94  veces 2.16 veces
16 | VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL (**) 1.90 veces 0.80 veces
LIQUIDEZ
17 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE 1.95 veces 172 veces
18 | ACTIVO CIRCULANTE MENOS INVENTARIOS A PASIVO
CIRCULANTE 1.09 veces 0.98 veces
19 | ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO TOTAL 086 veces 0.63 veces
20 | ACTIVO DISPONIBLE A PASIVO CIRCULANTE 3762 % 2175 %
ESTADO DE CAMBIOS
21 | FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NETO A VENTAS
NETAS 1062 % 548 %
22 | FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE
TRABAJO A VENTAS NETAS 161) % (2.49) %
23 | RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA
OPERACION A INTERESES PAGADOS 3.26  veces 0.84 veces
24 | FINANCIAMIENTO AJENO A RECURSOS GENERADOS
(UTIL.) POR FINAN. 100.00 % 53.12 %
25 | FINANCIAMIENTO PROPIO A RECURSOS GENERADOS %
(UTIL.) POR FINAN. 0.00 % 46.88
26 | ADQ. DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO A RECURSOS
GENERADOS (UTILIZADOS) EN ACT. DE INV. 100.00 % 100.00 %

*

INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE:

DATOS PORACCION
INFORMACION CONSOLIDADA

3 ANO: 2004

Impresién Final

REF TRIMESTRE ANO ACTUAL TRIMESTRE ANO ANTERIOR
CONCEPTOS
D Importe Importe
1 UTILIDAD BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) $ .68 $ .08
2 UTILIDAD BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) $ .00 $ .00
3 UTILIDAD DILUIDA POR ACCION (**) $ .68 $ .08
4 UTILIDAD DE OPERACIONES CONTINUAS POR ACCION
ORDINARIA (UOCPA) (**) $ .76 $ .43
5 EFECTO DE OPERACIONES DISCONTINUADAS EN
UOCPA (**) $ .00 $ .00
6 EFECTO DE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS EN
UOCPA (**) $ .00 $ .00
7 EFECTO DE CAMBIOS EN PRINCIPIOS DE CONTABILIDA
EN UOCPA (**) $ .00 $ .00
8 VALOR EN LIBROS POR ACCION $ 6.29 $ 5.65
9 DIVIDENDO EN EFECTIVO ACUMULADO POR ACCION $ .00 $ .22
10 | DIVIDENDO EN ACCIONES POR ACCION .00 acciones .00 acciones
11 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A VALOR EN
LIBROS .52 veces .46 veces
12 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BASICA POR ACCION ORDINARIA (**) 5.42 veces 30.74 veces
13 | PRECIO DE MERCADO (ULTIMO HECHO) A UTILIDAD
BASICA POR ACCION PREFERENTE (**) .00 veces .00 veces

(**) INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES
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Infornme del Director General relativo a |la condicién financiera y resultado de
| a operaci 6n de | a enpresa por el tercer trinestre del afio 2004.

LA OPERACI ON Y SUS RESULTADOCS:

Durante el tercer trimestre de 2004 Conver continué nobstrando una tendencia
ascendente en las ventas y en la utilidad bruta. Sin enmbargo, |os altos gastos
regi strados en Convergram provocaron un revés en la utilidad de operaci 6n

Aunque en el acunul ado al tercer trimestre de 2004 no sol o nostranps un

sust anci al nente mayor nivel de ventas que en el msnp periodo del afio 2003, s
no que tanbi én increnentanmps nuestro nivel de utilidad de operaci 6n y neta;
est anps consci entes de que, para seguir mejorando, debenps sol ucionar

rapi damente nuestro probl ema de gastos en Conver gram

Vent as:

Nuevanente y gracias principal mente a Convergram |as ventas npbstraron una
tendencia positiva y durante | os prinmeros nueve neses del afio aunentaron 82.8
ndp o 31.2% pasando de 265.3 nmdp al tercer trinmestre de 2003 a 348.1 ndp
durante el misno periodo del afio 2004.

Al tercer trinestre del afio, |as ventas de globo netalizado aunmentaron un 60%
en térm nos real es conparadas con las del msnp periodo del afio anterior. E
65% de este incremento es atribuible a un increnento en | as ventas domésticas
de gl obo. Una vez mms, |a nmayor parte de |as ventas dongesticas adicional es,
correspondi 6 a producto manufacturado por Anagram que nos reporta un menor
margen. Cono | o nmenci onanpbs en el reporte anterior, conforme vayanos
aprovechando | a nueva estructura para despl azar vol tnenes adi ci onal es de
producto fabricado por Conver, irenps aumentando | os beneficios obtenidos por
esta asoci aci 6n.

Al igual que en el segundo trimestre, el segnento de enpaque flexible tanbién
nostro increnentos durante el tercer trimestre de 2004. Durante | os prineros
nueve nmeses del afio, las ventas de esta |inea aumentaron en un 9.7% en
térm nos real es, conparadas con las del msnmo periodo del afio anterior

Desaf ortunadanente, este incremento se debi 6 basi canente a mayores vol Uanenes
ya que el precio pronedi o descendi 6 aproxi madamente 1% entre 2003 y 2004.

Al tercer trinestre de 2004 segui nbs observando en |a nezcla de ventas un
mayor conponente de gl obo nacional. Tambi én, conienzan a figurar |as ventas de
enpaque para enbuti dos conocido conp Casing. Esta nezcla de ventas fue conp
si gue:

Product o/ Regi 6n Naci onal Extranjero
Enmpaque 43% 0%

G obo y Pelicula p/globo 21% 32%
Casing 1% 0%

aros 3% 0%

Costo de Ventas y Uilidad Bruta:

Contraria a | a tendencia nostrada durante el prinmer senestre del afo, durante
el tercer trinmestre del afio di sm nui nbs nuestros nmargenes brutos. El costo de
ventas fue equivalente al 79.7%de | as ventas, superior al 74.9%registrado
durante el tercer trimestre del 2003.

En el acumul ado de | os prineros nueve nmeses del afio, el costo de ventas fue
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del 77.7% en el 2004 y del 76. 1% en el 2003. Sin enbar go, para eval uar
correctamente esta cifra, hay que considerar que al tercer trinestre de este
afio un 21.5% de |l as ventas total es corresponden a producto de Anagram con un
costo de ventas del 94.2% Por este notivo, el costo de ventas de | os bienes
produci dos en Convertidora en realidad mejord 3 puntos porcentuales |o que
refleja una nejoria en nuestros sistemas de produccion

Al tercer trinestre de 2004, nuestro costo de ventas aunentd 68.5 ndp o 33. 9%
pasando de 201.9 millones de pesos al tercer trinmestre de 2003 a 270.4 ndp en
el misnmo periodo de 2004.

Asi, durante |os prinmeros nueve neses del afio, la utilidad bruta tuvo un
increnento de 22. 7% o0 14.4 ndp, pasando de 63.3 ndp al tercer trinestre de
2003, a 77.7 nmdp durante el nisnmo periodo de 2004.

Gastos Operativos y Utilidad de Operaci6n

Los gastos de admi nistraci 6n se mantuvi eron rel ati vanente estables entre e
acunmul ado al tercer trinestre de 2003 y el nisnp periodo de 2004.

Los gastos de venta de Convertidora, en parte porque han sido m grados a
Convergram han bajado dramati canente. Sin enbargo, al incluir |os efectos de
Convergramy debido a la gran estructura de ventas que |la misma nantiene tanto
en México comp en Estados Uni dos, |os gastos operativos nmuestran un

incremento entre | os prineros nueve neses de 2003 y el misnmp periodo de 2004.

Al tercer trinestre del afio nuestros gastos operativos aumentaron 15.4% en
térmnos reales entre el afio 2003 y el afio 2004, pasando de 42.9 ndp a 49.5
nmdp respectivanente.

Lo anterior dio por resultado que la utilidad operativa al tercer trimestre de
2004 registrara un incremento de 38.6% o0 7.9 nmdp con respecto al msno periodo
de 2003 pasando de 20.4ndp a 28.3 ndp. A pesar de |as nuevas ventas "nenos
producti vas" derivadas de Anagram el margen operativo se nmantuvo

practi canente en | os msnos niveles, al tercer trinmestre del 2004 que en e

nm snmo periodo de 2003.

Costo Integral de Financiamento, ISRy PTU

El mayor nivel de tasas de interés que henps observado este afio provocd que,
aunque nuestra deuda onerosa ha dismnuido, el intereses neto al tercer
trimestre de 2004 fuera de 9.7 mdp, ligeranente superior a |lo registrado en e
m snmo periodo del 2003. Del total devengado al tercer trinestre de 2004,
aproxi madamente 1.06 ndp corresponden a |la capitalizacion de la parte nom na
del costo de nuestra deuda en UDIS.

La mayor estabilidad canbiaria observada este afio provoco al tercer trinestre
de 2004 una pérdi da en canbios de solo 2.2 ndp nuy inferior a los 9.1 mdp
regi strados en el msnmo periodo de 2003. Lo anterior, aunado a una gananci a
por posici 6n nonetaria por 5.6 ndp. provocé que el costo integral de
financiamento (cif), dismnuyera a 5.6 ndp al tercer trinmestre del afio, que
conpar an favorablemente con los 14.9 nmdp de cif registrados al tercer
trimestre de 2003.

Henos reservado para el pago de ISRy PTU la cantidad de 5.5 ndp, cifra que
consi deranpbs una provi si 6n adecuada dado nuestros resultados fiscales a la
fecha.

Con |o anterior, al tercer trinmestre del afio 2004 arrojanps una utilidad
antes de interés mnoritario de 20.4 nmdp, nmucho nejor a los 315 m| pesos
regi strados en el nisnmo periodo del afio 2003. La sustracci 6n del interés
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mnoritario ubica a la utilidad neta en 19 ndp.

LA LIQUI DEZ Y LOS RECURSCS DE CAPI TAL:
Acti vos:

Al tercer trinestre de 2004 |las inversiones en activo fijo fueron real mente
mar gi nal es y ascendi eron a 6.7 ndp. Estanps analizando adqui sici 6n de equi po
gue nos permtira ganar eficiencias y aumentar nuestra conpetitividad en | os
ner cados que atendenps. Estas inversiones se presentaran al Consejo de

Admi ni straci 6n para su autorizaci 6n una vez que asegurenons el financiamento
adecuado para | as m snas.

Por 1o que corresponde a |las cuentas de capital de trabajo, desde que comenzd
el afio y hasta al cierre de septienbre y conp resultado de un realineamento
de las politicas de crédito en Convergram henos |ogrado dismnuir nuestra

i nversi é6n en cuentas por cobrar en 24.8 ndp.

Fuent es de Fi nanci am ent o:

La anortizaci 6n de pasivos bancari os durante | os prineros nueve neses del aifo,
provocO que el pasivo total de |la enpresa dismnuyera 8.7% o0 33.2 ndp al pasar
de 383.1 ndp a 349.9 ndp del 31 de dicienbre de 2003 al 30 de septienbre
de 2004. Al 30 de septienbre de 2004 el 56% de |os pasivos son de |argo

pl azo.

El bal ance de Conver sigue siendo sal udabl e, con una proporci 6n de pasivos
igual al 47% de |l os recursos totales, con un nivel de deuda onerosa neta de
caja de 129.2 mdp y con abundancia de activos circul antes. Estanpbs en proceso
de reestructurar |la totalidad de nuestra deuda para adecuar su plazo,

denom naci 6n y costo a | as nuevas condiciones de |la enpresa y el entorno.

Muchas graci as.

Arnol do Rodriguez Vazquez
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CONVERTI DORA | NDUSTRI AL, S.A. DE C. V. Y SUBSI DI ARl AS
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI ERCS CONSOLI DADCS
Por los ejercicios terninados el 30 de septienbre de 2004 y 2003

Cifras en niles de pesos de poder adquisitivo al 30 septienbre de 2004.

NOTA 1. ACTI VI DAD OPERATI VA PRI NCI PAL

1 A Convertidora Industrial, S.A de C. V. se constituyd el 9 de novienbre de
1979 de acuerdo a |l as |leyes nexicanas, y su actividad operativa principal es
| a conpra, venta, conision, nmaquila, depdsito, fabricacion, conversion
transformaci 6n y el aboraci 6n de gl obos y envases flexibles de plastico.

1 B. Convertidora Industrial, S.A de C.V. ha constituido varias conpafiias
subsi di ari as naci onal es y una en Estados Uni dos de Norteanerica, para
di versificar parte de sus operaci ones.

Las principal es actividades de | as subsidiarias son:

Porcent aj e

De parti -
Subsi di ari a ci paci 6n Acti vi dad
ASESORI A EJECUTI VA 99% Prestaci 6n de servicios adm nis-
DE NEGOCI CS, S. A trativos de alta direccién
DE C. V.
| NTERNACI ONAL DE 99% Prestaci 6n de servicios adm nis-
ENVASES Y GLOBCS, trativos generales, técnicos y
S.A. DE C. W conerci al es
LA COCl NA DE NAMA, 99% Distribucién y conercializacién
S.A. DE C. WV de productos alinmenticios enpaca
dos al vacio.
CONVER- | NDUSTRI AL, 99% Conpra, venta administracion y
S.A. DE Cv. arrendam ento de bi enes innuebl es
I nici 6 operaci ones en octubre de
2000.

PRAI RI E SUPLY, I NC. (a) 100% Conercializaci én en el nercado
nort eaneri cano de gl obos netélicos
por Convertidora Industrial, S. A e C VW

CONVERGRAM S. R L. (b) 50.1% I npotaci 6n, exportaci 6n, venta vy
DE C. V. di stribuci6n de todo tipo de gl obo
Y productos rel aci onados.

a) En dicienbre de 2003, Convertidora Industrial, S.A de C V., enajend a
Anagram de México, S. de RL. de C.V. la totalidad de su inversi 6n en acciones
representativas del capital social de su subsidiaria Prairie Supply, Inc., con
nmoti vo de un conveni o conercial cel ebrado en septienbre de 2003.
Consecuentenente, las cifras de esa subsidiaria se dejaron de consolidar a
partir de la fecha de enajenaci on.
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b) Subsidiaria a partir del 1° de dicienbre de 2003, |a cual es auditada por
otro despacho de contadores publicos, diferente al auditor de |a tenedora.

El 30 de septienbre de 2003, Convertidora Industrial, S.A de C V. ("Conver"
sol anente para efectos de esta descripcidon) celebr6é un acuerdo conercial con
| as soci edades Anagram I nternacional, Inc. ("Anagram Int."), Anscan Hol di ng,
Inc. y Anagram de México, S. de R L. de C. V. ("Anagram Mexi co") en el que se
est abl ecen | os sigui entes conprom sos:

1) La adquisicién por parte de "Conver" del 50.1% del capital social de
" Anagr am Méxi co".

2) La venta a "Anagram Mexi co" de | os activos y negoci os de "Conver"

rel aci onados en |la producci 6n y venta de gl obo netalizado, incluyendo |as
acciones representativas del capital social de |la Subsidiaria Prairie Supply,
I nc.

3) "Conver" y "AnagramInt." cel ebraran un convenio en el que se establ ezca
gue se convertiran en proveedores exclusivos de "Anagram Méxi co" (la cua
debera adoptar | a denom naci 6n social de Convergram México en | 0 sucesivo)
para que esta conpafiia distribuya en México, Latinoanmérica y en todo e
Continente Anericano | os productos con | as nmarcas que dichas Conpafii as
comerci al i zan act ual nente

4) Cel ebrar con "Anagram Mexi co" un contrato de arrendani ento de nmaquinaria
para |la fabricaci 6n de gl obos netalizados con vigencia de cinco afios.

La mayoria de estos conproni sos han sido cunplidos por |a Conpafiia.
NOTA 2. BASES DE PRESENTACI ON Y CONSOLI DACI ON
2A. Bases de presentaci 6n

Los estados financieros consolidados de Convertidora Industrial, S.A de C V.
y Subsidiarias (la Conpafiia) han sido preparados de conform dad con principios
de contabilidad general nente aceptados (PCGA) y estan expresados en cifras de
m | es de pesos de poder adquisitivo al 30 de septienbre de 2004.

La referencia que se hace a la UDl en |la Nota 3L, es relativa a |la unidad de
medi da conoci da conpb Unidad de I nversién, equivalente del peso, que se indexa
por la inflacién. Al 30 de septienbre de 2004 una UDl equivale a $ 3.458391
(val or historico).

2B. Bases de consol i daci 6n

Los estados financi eros consolidados al 30 de septienbre de 2004 Y 2003 se
refieren a las cifras de Convertidora Industrial, S.A de CV. y alas
conpafii as subsidiarias que se indican en |la nota 1B

Todos | os saldos y transacciones inportantes entre conpafias han sido

el i mi nados de | os estados financi eros consolidados al 30 de septienbre de 2004
y 2003.

NOTA 3. PRI NCI PALES POLI TI CAS CONTABLES

3A Reconoci miento de |l os efectos de la inflacién

Los estados financieros consolidados de | a Conpafiia, reconocen |os efectos de

la inflacién conforne al Boletin B-10 "Reconocinmento de |os efectos de |la
inflacién en la informaci én financiera” y sus cinco docunentos de adecuaci ones
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emtidos por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A C. . El Boletin
B-10 requi ere que | os estados financieros se actualicen a pesos de poder
adquisitivo de | a fecha del bal ance general mas reciente, por lo tanto |los
estados financi eros consoli dados se han reexpresado y aj ustado cono si gue:

1) El estado de posicion financiera al 30 de septienbre de 2003 ha sido
actual i zado para presentarlos a pesos de poder adquisitivo del 30 de
septienbre de 2004, utilizando el Indice Nacional de Precios al Consum dor
(I NPC) publicado por el Banco de México, S. A

2) Los estados de resultados por |os afios que terninaron el 30 de septienbre
de 2004 y 2003, han sido actualizados para presentarlos a pesos de poder
adquisitivo al 30 de septienbre de 2004 utilizando el INPC de | os periodos en
que ocurrieron |las transacciones (ingresos y gastos).

3) Los estados de canbios en |la situacion financiera identifican |a generaci6n
y aplicaci 6n de recursos relativos a |las diferencias entre | os sal dos
iniciales y finales en el estado de posicio6n financiera consolidado a pesos de
poder adquisitivo del 30 de Septienbre de 2004. Por lo tanto, se han
reexpresado para reconocer las utilidades o pérdidas en canbio y por posicioén
nonetaria en |la determ naci 6n de recursos generados o utilizados por |as
oper aci ones.

4) Los inventarios se encuentran actualizados a su val or de reposici6n el cua
no excede al valor de realizacién. El costo de ventas se reexpres6 a pesos de
poder adquisitivo de cierre del periodo

5) El capital social, |os resultados acunul ados, |a reserva para reconpra de
acciones y la prima por colocaci 6n de acciones se actualizaron con base en el
I NPC desde | a fecha de su aportaci 6n o de generaci 6n de utilidades, para
mant enerl os a pesos de poder adquisitivo constante.

6) El costo integral de financianiento se deternina agrupando | os intereses
pagados y ganados, las utilidades y pérdidas canbiarias, el resultado por
posi ci 6n nonetaria y la diferencia resultante en | a conversi 6n de |la
subsidiaria en el extranjero, considerada cono operaci 6n dependi ente de |a
Conpaiii a.

El resultado por posicién nonetaria representa el efecto de la inflacidn
sobre el exceso neto de pasivo (0 activos) nonetarios, con base en el [|NPC

7) La insuficiencia en |a actualizacion del capital contable se integra
princi pal mente por el efecto acunul ado por tenencia de activos no nonetarios
gque representa la diferencia neta entre | os canbios en el val or de reposicion
de los activos no nonetarios y la actualizaci én de tales activos con base en
el | NPC

8) El INPC fue conp sigue:

Septienbre de 2004 110. 602
Septi enbre de 2003 105. 275

3B. Ef ectivo e inversiones tenporales
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Se encuentra representado principal nente por depdsitos bancarios en cuentas de
inversion a corto plazo, mas rendi mi entos acunul ados. Las inversiones estan
represent adas por val ores negoci abl es convertibles en efectivo a corto plazo y
se presentan a su val or de adqui sicion. La Conpafiia no tiene inversiones en

i nstrumentos financiero.

3C. Esti maci 6n para cuentas de cobro dudoso

Al 30 de septienbre de 2004 y 2003, |a Conpafiia tiene regi strada una provisién
para |l as cuentas que se estinman de dificil cobro, el inporte de esta
provisién es por la cantidad de $ 2,579 y $ 1,768 respectivanmente. En el
ejercicio 2004 no se ha increnentado esta provision

3D. I nvent ari os

Los inventarios se val tan al costo pronmedi o de adqui sicién y/o de producci 6n
| os cual es no exceden a su val or de nercado bajo el sistena de costeo
absorbente, ajustados a su costo de reposicion.

3E I nnuebl es, maqui naria y equi po

Se registran a su costo de adqui sicion. La Conpafiia aplica | os |inean entos
del Quinto Docunento de Adecuaci ones al Boletin B-10 (Mdificado). Los

i nnuebl es, maquinaria y equi po adquiridos en noneda nacional y su efecto en
resul tados se actualizan utilizando el nétodo de Aj ustes por Canbi os en el
Ni vel General de Precios aplicando el INPC. La naquinaria y equipo de
procedenci a extranjera se actualiza por el factor resultante de adicionar a
indice de inflacién del pais de origen el factor de deslizanm ento del peso
contra |l a noneda del pais correspondiente durante el misno periodo

Los gastos de manteniniento y reparaci 6n se registran en resul tados cuando se
i ncurre.

La depreciacion se calcula por el método de Iinea recta con base en la vida
util remanente de | os activos, tanto sobre el costo de adquisici édn conb sobre
| os increnmentos por actualizacion. En el caso de namquinaria y equipo se

consi dera ademés | a capaci dad de producci 6n utilizada, y por lo tanto, se
deprecia en base a uni dades produci das, depreci &ndose 2.48% en 2003 y 5.1% en
2002.

Las vidas Gtiles remanentes de | os distintos grupos de activos en pronedi o,
son | as siguientes:

2003 2002
Edificios e instal aci ones 21. 94 afos 22.93 afos
Maqui naria y equi po 15. 69 afos 15. 91 afos

Equi po de transporte 7.72 afios 7.66 afios
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Mobi liario y equipo 8. 75 afos 9. 53 afios
Equi po de cénputo 2. 54 afios 2. 24 afios

La depreciacion y anortizaci 6n regi strada en costos y gastos ascendi6 a la
cantidad de $14,890 a septienbre 2004 y $12,510 en septienbre 2003.

La Conpafia tiene cono politica, capitalizar el costo integral de
financiam ento relativo a | a adquisicioén de nmaquinaria y equipo en su fase
pre-operacional. En 2004 no se ha capitalizado nada por este concepto y en
2003 se capitalizaron $ 906 respecti vamete.

3F. Gast os de pre-operaci 6n

La Conpafia tiene establ ecido conpb politica capitalizar gastos de
pre-operaci 6n, que corresponden a | os costos y gastos de |a puesta en narcha,
y periodo de pruebas, de nuevas |ineas de produccion. En 2003 se capitalizaron
2,555 y en 2004 se presenta sin novim ento.

3G Derechos de uso de patente

Con la finalidad de pronover |a aceptaci on en el nercado nacional de gl obo
net al i zado, | a Conpafia adquirié en febrero de 1996, de una enpresa

est adouni dense, | os derechos de uso de una patente con vigencia hasta agosto
del afio 2009. El valor de esta inversién y |os honorarios rel aci onados

asci enden aproxi madanente a 1.8 millones de dél ares norteaneri canos. La
anortizaci 6n se calcula conforne al nmétodo de Iinea recta durante el periodo
de vigencia del contrato, que es de 13 afios. El inporte registrado en
resultados al 30 de septienbre del 2004 y de 2003 asciende a $1,628 vy $

1, 710 respectivanente.

3H. bl i gaci ones de caracter |abora

De acuerdo con |la Ley Federal del Trabajo, Convertidora Industrial, S.A de
C. V. y sus subsidiarias con personal, tienen obligaciones por concepto de
pri mas de anti gliedad pagaderas a trabaj adores que dejen de prestar sus
servicios bajo ciertas circunstancias.

Las i ndemmi zaci ones pagadas por despido se cargan a resultados al efectuarse
La Conpafiia reconoce el pasivo para prims de antigiedad a nedi da que se
devengan, confornme |lo establece el Boletin D-3 "Obligaci ones Laboral es" de
princi pi os de contabilidad general nente aceptados, con base en un estudio
reali zado por actuarios independi entes, aplicando el nmétodo de crédito
unitari o proyectado.
La i nformaci 6n actuarial de |as obligaciones al 31 de dicienbre de 2003 y
2002, es |la siguiente:

2003 2002

bl i gaci ones por beneficios proyectados $ 1, 045 970
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Activos del plan (589) (570)

Servicios anteriores no anorti zados - -

Vari aci ones en supuestos y aj ustes

no anortizados 643 210
Pasi vo neto proyectado $ 1, 099 610
Pasi vo de transici én no anortizado $ (360) ( 368)
Costo de servicios |aborales $ 739 242

La tasa de descuento utilizada para el célculo del valor presente de la
obligaci 6n |l aboral fue del 4% anual y |la tasa de increnento salarial fue de
2% anual en 2003 y 2002 respectivanente.

Se tiene constituido parcialnente un fondo de fideiconiso irrevocable con base
en estudi os actuarial es para hacer frente al pago de esta obligacién

3l. Inpuesto sobre la renta y participaci 6n del personal en las utilidades

La Conpafiia registra el inpuesto sobre la renta y la participaci 6n de

personal en las utilidades de acuerdo con |as disposiciones del Boletin D-4
Revi sado "Tratam ento Contable del |npuesto sobre la Renta, del |npuesto a
Activo y de la Participacion de | os Trabajadores en la Uilidad" enmtido por

el Instituto Mexi cano de Contadores Publicos, A C., con base al método de
activos y pasivos con enfoque integral. Para el reconocimento del inpuesto
sobre la renta diferido (ISR), |a Conpafiia aplica la tasa de | SR aprobada a |l a
fecha de enision de | os estados financieros sobre todas |as diferencias
tenporal es entre | os saldos contables y fiscales del balance general, ya sean
activos o pasivos de | as enpresas.

El nuevo boletin no canbia en forma significativa la contabilizacio6n de la
participacion de utilidades a | os trabajadores (PTU). La PTU causada se carga
a resultados y representa el pasivo exigible a plazo nenor de un afio.

3J. Fl uct uaci ones canbi ari as

Las transacciones efectuadas en noneda extranjera se registran en noneda
naci onal en base al tipo de cambio del dia de |a operacion. Se reconocen en
resultados las fluctuaciones entre el tipo de canbio registrado al efectuarse
la operaci6én y el aplicable al nomento del pago de la mism o el
correspondiente a la fecha de cierre de |los estados financieros.

3K Conversi on de estados financi eros de enpresa subsidiaria en el
extranjero

Hasta | a fecha de desincorporaci 6n de la subsidiaria en el extranjero, sus
estados financieros se convirtieron en noneda naci onal para efectos de

consol i daci 6n, con base en | as di sposici ones contenidas en el Boletin B-15
"Transacci ones en noneda extranjera y conversi 6n de estados financieros en
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oper aci ones extranjeras" del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A C..

Los estados financieros de |la subsidiaria en el extranjero se reexpresan
conforne a | as disposiciones del Boletin B-10 y sus docunentos de
adecuaci ones. Las cifras reexpresadas se convi erten a noneda naci onal
utilizando | os siguientes tipos de camnbio:

1. Las partidas nonetarias al tipo de canmbio de |a fecha del bal ance general
2. Las partidas no nonetarias al tipo de canbio historico.

3. Las partidas de resultados al tipo de canbio pronedi o ponderado de
peri odo.

El efecto de conversi 6n se registra cono parte del costo integral de
fi nanci am ent o.

3L. Docunentos por pagar

Los prestanps obteni dos estéan garanti zados con | os bi enes adquiridos. El
contrato de crédito denoni nado en UDI'S establ ece diversas obligaciones en |la
Conpafiia tal es conp abstenerse de constituir algun gravanmen sobre | os bienes,
arrendarl os o subarrendarlos, nodificar |os porcentajes de tenencia accionaria
de cada accionista, decretar pago de dividendos y reducir su capital socia

(si ello nodifica los indices financieros sefial ados en dicho contrato),

fusi onarse con otra sociedad o escindir parte de sus activos financieros sin
consentimento de |a arrendadora, entre otros.

3M Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accion esta determnm nada con base en el pronedi o de
acciones en circulaci 6n de acuerdo con | as di sposiciones contenidas en el
Boletin B-14 "UWilidad por accién" enmtido por el Instituto Mexicano de
Cont adores Publicos, A C

3N. Uilidad integra

La utilidad integral se deternina conforne al Boletin B-4 "Utilidad integral"
emitldo por el Instituto Mexi cano de Contadores Publicos, A.C., y esta
constituida por la utilidad neta del periodo, nas | os efectos de actualizaci6n
del ejercicioy el efecto acunul ado del inpuesto sobre la renta diferido.

La utilidad integral no tiene ningun efecto en la utilidad neta del periodo ni
en la inversion de los accionistas. La utilidad integral se nuestra en el
estado de variaciones en |la inversion de | os accioni st as.

3N. Nuevos pronunci ani ent os cont abl es

a) A partir del 1° de enero de 2003, entrdé en vigor el nuevo Boletin C 15
"Deterioro en el valor de |los activos de larga duraci 6n y su di sposici én", en
el que se establ ecen nuevas reglas para el calculo y reconocimento de

pérdi das por deterioro de estos activos y su reversion

La Administraci 6n de | a Conpafia, no ha evaluado | os efectos de | a adopci 6n de
este principio.

b) A partir del 1° de enero de 2003, entraron en vigor |as disposiciones a
Boletin C-9 "Pasivo, Provisiones, Activos y Pasivos Contingentes y
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Conprom sos". Este Boletin sustituye |las disposiciones del anterior Boletin
C9 "Pasivo" y C 12 "Contingencias y conprom sos" y establece entre otros
aspectos, mayor precision en conceptos relativos a provisiones, obligaciones
acunul adas y pasivos contingentes, asi conmp nuevas di sposiciones respecto a
reconoci m ento contabl e de provisiones, el uso del valor presente y la
redenci 6n de obli gaci ones cuando ocurre antici padanente o se sustituye por una
nueva eni si on.

NOTA 4. | MPUESTO SOBRE LA RENTA (I SR) E | MPUESTO AL ACTI VO (| MPAC)

La Conpafia y cada una de sus subsidiarias presentan decl araci ones de | SR
i ndi vi dual nent e.

Confornme a la legislacién fiscal vigente, |as enpresas deben pagar el inpuesto
que resulte nmayor entre el ISRy el | MPAC

El ISR se determina aplicando |a tasa general del 34% cal cul ada de acuerdo a
regl as especificas establ ecidas para |a deducibilidad de gastos y conpras, y
el reconocimento de efectos inflacionarios sobre ciertos activos y pasivos
nonet ari os.

De conformidad con | as disposiciones fiscales vigentes a partir de 2002, la
tasa general de ISR (34% en 2003) se reducira anual nente en un punto
porcentual hasta que |la tasa noninal sea del 32% en 2005

Al 31 de dicienbre de 2003 y 2002, el inmpuesto sobre la renta aplicado a
resul tados se integra cono sigue

2003 2002
| mpuest o sobre | a Renta causado del afio $ 6, 552 $ 1,212
I npuesto sobre la Renta diferido del afio (2,023) 3,461
Suna $ 4,529 $ 4,673

Las principales diferencias tenporal es que generaron pasivos de inpuestos
diferidos al 31 de dicienbre de 2003 y 2002 de conform dad con el Boletin D4,
son | as siguientes:

2003 2002
I nvent ari os $ 63, 204 $ 62, 147
I nnuebl es y equi pos 133, 008 96, 492
Antici pos de clientes (479) (184)
Provi si ones (10, 112) (5, 024)
Pagos anti ci pados 16, 199 18, 853
Gast os pre-operativos 10, 891 11, 917
Qros-neto 34, 004 111
Suma 246, 715 184, 312
Tasa 33% 34%
Pasi vo neto de inpuesto sobre
la renta diferido 81, 416 62, 666
Pasi vo neto de participaci 6n de | os
trabaj adores en la utilidad diferido 622 805
$ 82,038 $ 63,471

El 1 MPAC se calcula a razén del 1.8% sobre un pronedio neto (a val ores
actualizados) de |la nmayoria de | os activos y de ciertos pasivos. Cual quier
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pago que se efectie es acreditable contra el nonto en que el |SR exceda a

| MPAC en los diez ejercicios siguientes, y debera actualizarse conforne a
cierto procedimento establecido en la |ley respectiva. Adicionalnente, el ISR
pagado en exceso sobre el IMPAC de los ultinps tres ejercicios es acreditable
contra el | MPAC del ejercicio en curso

De conformidad con el nuevo Boletin D-4 "Tratam ento Contabl e del |npuesto
sobre la Renta, del Inmpuesto al Activo y de la Participaci 6n de |os

Trabaj adores en la Utilidad" emtido por el Instituto Mexi cano de Contadores
Pabl i cos, A.C., se debe reconocer para efectos del inpuesto sobre la renta
diferido el inpuesto al activo a favor que tenga |la Conpafiia a | a fecha de
i ncorporar en su informaci én financiera el referido Boletin D 4.

NOTA 5. PERDI DAS FI SCALES POR AMORTI ZAR

Confornme a las disposiciones fiscales en vigor, |las pérdidas fiscales de
ejercicios anteriores se pueden anortizar contra las utilidades que se generen
dentro de | os siguientes 10 afios en el | SR Estas pérdi das se pueden
actual i zar conforme al indice de inflacidon conprendi do desde el ejercicio en
que se generan hasta el uUltino nmes de la prinera mtad del ejercicio en que se
apliquen. El derecho de anortizar pérdidas fiscales es solanente de |la
conpafiia que las sufra y no podran transnitirse a otra persona, ni en casos de
fusi éon.

Al 31 de dicienbre de 2003, al gunas subsidiarias tienen pérdidas fiscal es por
anortizar contra las utilidades fiscales de ejercicios posteriores. El nonto
de di chas pérdi das asci enden a $1, 105.

NOTA 6. I NVERSI ON DE LGOS ACCI ONI STAS
6A. CAPI TAL SOCI AL

En Asanbl ea General Ordinaria Anual y Extraordi naria de Accionistas cel ebrada
el 29 de abril de 2003, se acordé |la conversién y reclasificacion de |la
totalidad de |as acciones ordinarias, nonminativas de la Serie "B" actual nente
en circulaci 6n, en acciones ordinarias, nonminativas de la Serie "A"

uni fi cando asi anbas series, increnmenténdose la parte fija, en la msm
proporci 6n en que se reduce |la parte variable, anbas del capital social

Con lo anterior, el capital ninino fijo sin derecho a retiro de |a Conpafiia,
se instalard en la cantidad de $27,862 (pesos histoéricos) representado por
55, 723,818 acciones ordinarias nominativas de la Serie "A" sin expresion de
val or nom nal, quedando de nonento di smnuida a cero pesos |la parte variable
del capital soci al

Al 31 de dicienbre de 2003 y 2002, el valor nominal del capital social de la
Compafiia es de $27,862 y esta representado por 55,723,818 acci ones conunes

nom nativas sin expresi 6n de valor nomnal. El capital mininp sin derecho a
retiro, asciende a valores noninales a $27,862 en 2003 y $14, 898 en 2002
representadas por acciones Serie "A'. La parte variable en 2002 es de $12,964
represent ado por acciones Serie "B"

En Asanbl ea General Ordinaria y Extraordi naria de Accionistas cel ebrada el 25
de abril de 2002, se aprobd Ilevar a cabo un intercanbio 6 "split" de las
acciones representativas del capital social, entregando dos nuevas acci ones
con las mismas caracteristicas de |as actual es, por cada una de |as acciones
gque se encontraban actual nente en circulacién, el capital suscrito y pagado
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se manti ene sin canbi os.

El capital social es ilimtado y en ningun nmonento podra exceder a 10 veces el
inporte del capital nminino fijo.

6B. RECOVMPRA DE ACCI ONES

En Asanbl eas General es Ordinarias de Accionistas cel ebradas el 29 de abril de
2003 y 25 de abril de 2002, se establece la cantidad de $17,700 y $16, 750 para
| os ejercicios 2003 y 2002 respectivanente, conp nontos maxi nbs de recursos
destinados a la conpra de acciones propias respectivanente.

6C. RESERVA LEGAL

La utilidad del ejercicio esta sujeta a | a disposicién | egal que requiere que
el 5% de |as nismas sean traspasadas a |la reserva legal, hasta que esta sea

i gual al 20% de su capital social. Durante |os ejercicios 2003 y 2002 el
incremento a la reserva | egal ascendi 6 a $1,004 y $1, 290 respectivanente.

6D. DI STRI BUCI ON DE DI VI DENDCS

Los dividendos que se paguen con cargo a |las utilidades acumul adas no estaréan
sujetos al inpuesto sobre la renta cuando provengan de |la cuenta de utilidad
fiscal neta reinvertida (CUFINER) y de la cuenta de utilidad fiscal neta
(CUFIN), por el excedente se pagaré el inpuesto aplicando |a tasa general de
ISR (349% al resultado que se obtenga de nmultiplicar dichos dividendos por el
factor del 1.5152 en 2003 y 1.5385 en 2002

Durante el ejercicio 2003 se pagaron divi dendos a | os accionistas por la
cantidad de $12,259 (niles de pesos histéricos) y para 2004 el consejo de
admi ni straci 6n aprobd no decretar dividendos para 2004.

Las reducciones de capital que excedan al saldo de la cuenta de capital de
aportaci 6n, deterninada conforne al procedinmento establecido en |la Ley del
| mpuest o sobre |la Renta, se consideran cono si fueran dividendos.

NOTA 7. CONTI NGENCI AS 'Y COVPROM SCS

7A. Las decl araci ones de inmpuestos federal es estan sujetas a revisién por
parte de | as autoridades fiscales, durante un periodo de cinco afos.

7B. Posi bl e demanda en contra de | a Conpafiia, por dafios y perjuicios que se
originen si se presentara incunplimento en cual quiera de | os conprom sos
asumi dos en el convenio de conpra de activos cel ebrado el 3 de septienbre de
2003 con Anagram de México, S. de R L. de C V., tales cono, divulgar secretos
de confidencialidad industrial y conercial, derechos de exclusividad y

di stribuci 6n entre otros.

NOTA 8. FONDCS EN FI DEI COM SO
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8A. La Conpafiia tiene establ ecido un fondo en fideicom so irrevocabl e para
estinular la productividad de sus principal es enpl eados, aportando para tal
efecto la cantidad de $3,430 (nmiles de pesos histéricos) que se entregd en
admi nistracion fiduciaria a una institucién financiera para que se invierta
Uuni canente en val ores bursatiles emtidos por Convertidora Industrial, S. A de
C. V.. La asignaci6n del fondo a | os enpl eados, esta |igada al desenpefio
operativo-financiero de |a Conpafiia en un periodo no nenor a siete afios,
prorrogabl e a di ez afos.

Se establ ecen diversos objetivos que deberéan cunplirse anual nente durante |a
vi genci a del prograna, para que proceda |a entrega de este fondo.
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NOMBRE DE LA
EMPRESA (1)

ACTIVIDAD PRINCIPAL

No. DE
ACCIONES

% DE
TENENCIA

e

MONTO TOTAL (Miles de Pesos)

COSTO

VALOR

ADERUISICION ACTUAL 53

SUBSIDIARIAS
1 ASESORIA EJECUTIVA DE PRESTACION DE 28,999 99.99 0 0
NEGOCIOS, S.A. DE C.V. SERVICIOS
2 INTERNACIONAL DE PRESTACION DE 1,000 99.99 0 0
ENVASES Y GLOBOS, S.A. SERVICIOS
DE C.V.
3 LA COCINA DE MAMA, S.A. DIST. Y COM. DE 1,000 99.99 0 0
DE C.V. PRODUCTOS
4 CONVER INDUSTRIAL, S.A. ARRENDAMIENTO 1,000 99.99 0 0
DE C.V. BIENES INMUEBLES
5 CONVERGRAM, S.R.L. DE DIST. Y COM. DE GLOBOS 1 50.10 0 0
C.v. METALIZADOS
TOTAL DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 0 0
ASOCIADAS
0 0.00 0 0
TOTAL DE INVERSIONES EN ASOCIADAS 0 0
OTRAS INVERSIONES PERMANENTES 3,945
TOTAL 3,945

OBSERVACIONES
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Denominados en
Tipo de Pesos

Fechade | Tasade
Crédito

Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. con Inst. Nacionales (Miles de $)

Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. Con Inst. Exteriores (Miles de $)

Intervalo de Tiempo

Intervalo de Tiempo

Vencimiento | Interes
Hasta 1 Afio Mas de 1
- Afio

Institucion

Afio Actual

Hasta 1
Afio

Hasta 2
Afios

Hasta 3
Afios

Hasta 4
Afios

Hasta 5 Afios
0 mas

Afio Actual

Hasta 1 Afio

Hasta 2 Afios |Hasta 3 Afios

Hasta 4 Afios

Hasta 5 Afios
0 méas

BANCARIOS
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. Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. con Inst. Nacionales (Miles de $) Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. Con Inst. Exteriores (Miles de $)
Denominados en
Tipo de Pesos
Fechade | Tasade Intervalo de Tiempo Intervalo de Tiempo
Crédito L
Vencimiento | Interes
Hasta 1 Afio Méas de 1 Afio Actual Hasta 1 Hasta 2 Hasta 3 Hasta 4 Hasta 5 Afios Afio Actual Hasta 1 Afio |Hasta 2 Afios |Hasta 3 Afios |Hasta 4 Afios |Hasta 5 Afios
L Afio Afio Afios Afios Afios 0 mas 0 mas
Institucion
BANCARIOS
COMERCIO EXTERIOR
BANCOMER REFACCIONARIO 19/03/2006 2.10 0 0] 0 1,163 581 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
(€]
BANCOMER REFACCIONARIO 27/03/2006 2.10 0 0 0 372 186 0 0 0 0 0 0 0 0 0
@)
BANCOMER REEACCIONARIO 25/08/2006 2.35 0 0 0 2,357} 2,343} 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3
SABADELL REFACCIONARIO 15/02/2005 6.75 0 0] 0 1,002 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 15/02/2005 6.75 0 0] 0 48 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REEACCIONARIO 15/08/2005 6.75 0 0 0 345 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 16/08/2005 7.65 0 0] 0 2,310 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 16/08/2005 7.65 0 0] 0 72] 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 15/11/2005 7.65 0 0] 167| 305 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 15/02/2006 7.36 0 0] 0 82| 40| 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 15/02/2006 7.36 0 0] 0 2,678 1,321 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SABADELL REFACCIONARIO 15/02/2006 7.36 0 0 163 294 147 0 0 0 0 0 0 0 0 0
CITIBANK REFACCIONARIO (4) 26/03/2006 2.00 0 0] 997] 3,910 977] 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SANTANDER SIMPLE (5) 15/08/2005 2.60 0 0] 0 3,811] 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
INBURSA CAP. TRABAJO 19/11/2008 6.59 0 0 0 0 0 0 0 31,321 0 0 0 0 0 0
SANTANDER SIMPLE (6) 19/12/2005 2.40 0 0] 1,913 7,607 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
SANTANDER CENTRAL 11/12/2007 1.50 0 0 0 0 0 0 0 0 0 74 5,168 5,168 5,168 2,584
REFACC(7)
BANORTE REFACCIONARIO (8) 05/01/2004 1.50 0 0 24,366} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANCOMER REFACCIONARIO 31/03/2007 2.50 0 0 155 285 285 143 0 0 0 0 0 0 0 0
(9)
SANTANDER CC1 (10) 08/10/2004 2.40 0 0 3,840) 1,412} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
INVERLAT REFACCIONARIO (11 26/03/2005 1.50 962 0] 0 0) 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
INVERLAT REFACCIONARIO (12) 28/09/2007 2.50 2,000 4,000 0 0) 0 0] 0 0 0] 0 0 0 0 0
INVERLAT REFACCONARIO (13) 28/09/2007 1.50 3,218} 6,437} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Denominados en

Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. con Inst. Nacionales (Miles de $)

Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. Con Inst. Exteriores (Miles de $)

Tipo de Pesos
Fechade | Tasade Intervalo de Tiempo Intervalo de Tiempo
Crédito L
Vencimiento | Interes
Hasta 1 Afio Méas de 1 Afio Actual Hasta 1 Hasta 2 Hasta 3 Hasta 4 Hasta 5 Afios Afio Actual Hasta 1 Afio |Hasta 2 Afios |Hasta 3 Afios |Hasta 4 Afios |Hasta 5 Afios
L Afio Afio Afios Afios Afios 0 mas 0 mas
Institucion

BANCARIOS
SANTANDER QUIROGRAFARIO 31/03/2004 2.00 15,500} 2,750} 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(14)
BANCOMER QUIROGRAFARIO 28/09/2004 1.50 1,327 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(15)
CON GARANTIA
INVERLAT HIPOTECARIO (16) 30/11/2005 1.50 804 114 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ORGANISMOS FINANCIEROS
BANAMEX ARREND 15/09/2007 9.18 0 34,738 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FINANCIERO
SANTANDER 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL BANCARIOS 23,811 48,040 31,60 28,053 5,880 143 31,321 0 74 5,168 5,168 5,168 2,584
PROVEEDORES
PROVEEDORES
VARIOS 13,7814 0 0 50,169 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PROVEEDORES 13,781 0 [ 50,169 0 0 0 0 0 0 0 0Of 0l




CLAVE DE COTIZACION: CONVER BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V. TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ANEXO 5
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresién Final
. Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. con Inst. Nacionales (Miles de $) Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. Con Inst. Exteriores (Miles de $)
Denominados en
Tipo de Pesos
Fechade | Tasade Intervalo de Tiempo Intervalo de Tiempo
Crédito L
Vencimiento | Interes
Hasta 1 Afio Méas de 1 Afio Actual Hasta 1 Hasta 2 Hasta 3 Hasta 4 Hasta 5 Afios Afio Actual Hasta 1 Afio |Hasta 2 Afios |Hasta 3 Afios |Hasta 4 Afios |Hasta 5 Afios
L Afio Afio Afios Afios Afios 0 mas 0 mas
Institucion
OTROS PASIVOS CIRCULANTES
Y OTROS CREDITOS
VARIOS 4,793 0 0 471 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL OTROS PASIVOS 4,793 0 [ 471 0 0 0| 0 0 0 0 0 0Of 0Ol
CIRCULANTES, OTROS CREDITOS
TOTAL 42,385 48,040 31,601 78,693 5,880 143 0 31,321 0 74 5,168 5,168 5,168 2,584

OBSERVACIONES



CLAVE DE COTIZACION: CONVER BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V. TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

ANEXO 5
DESGLOSE DE CREDITOS CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresién Final
. Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. con Inst. Nacionales (Miles de $) Venctos. o Amort. Denominados en Moneda Ext. Con Inst. Exteriores (Miles de $)
Denominados en
Tipo de Pesos
Fechade | Tasade Intervalo de Tiempo Intervalo de Tiempo

Crédito

Vencimiento | |nteres
Hasta 1 Afio Méas de 1 Afio Actual Hasta 1 Hasta 2 Hasta 3 Hasta 4 Hasta 5 Afios Afio Actual Hasta 1 Afio |Hasta 2 Afios |Hasta 3 Afios |Hasta 4 Afios |Hasta 5 Afios

L Afio Afio Afios Afios Afios 0 mas 0 méas
Institucion

TASA DE | NTERES DE L
PARA SU | DENTI FI CAC

PRESTAMOS QUE FUERAN SENALADOS GON UN NUMERO|PROGRES| VO

(1) BANCOVER RAFACCI ONARI O L BOR +[2. 10%
(2) BANCOVER REFACCI ONARI O L BOR +[2. 10%
(3) BANCOVER REFACCI ONARI O L BOR + (2. 35%
(4) Cl TI BANK REFACCI ONARI O L BOR +[2. 00%
(5) SANTANDER SI MPLE Ul BOR + (2. 60%
(6) SANTANDER SI MPLE Ul BOR +[2. 40%
(7) SANTAN CENTRAL HI U BOR +(1.5 %
(8) BANORTE REFACCI OANRI O  LJ BOR +[1.5%
(9) BANCOVER REFACCI ONARI O LI BOR +[2.5 %
(10) SANTANDER CC1 U BOR +(2. 4 %
(11) | NVERLAT RECACCI QNARI O JETES +[1.5%
(12) | NVERLAT REFACCI QNARI O Ll BOR +[2. 5%
(13) | NVERLAT REFACCI QNARI O JETES +[1.5%
(14) SANTANDER QUI FARI O[TI I E +|2. 00%
(15) BANCOMVER QUI ARIO [TITE +|1.5%

CON GARANTI A:

(16) | NVERLAT HI POTECARIO (JETES +|1.5%

CONTRATARON|LOS CREDI TOS|FUE EN DOLARES
PO DE [CAMBI O[AL QUH FUERON VALUADAS AL{ Cl ERRE DEL
D 6 POR [DOLAR NORTEAMER! CANO.
2.- LA COVPANI A Tl ENE [CELEBRADA UNA|OPERAQ OON DE FI NANCI EAM [ENTO Y|UN CRED} TO
CON GARANTI A EN UDI'S. AL VALQR HI STQRI CO DE UDI S|(UNI DAD DE |NVERSI ON) AL 3
DE SEPTI EMBRE ES DE $3| 458391

1.- LA MONEDA EN QUE
NORTEAMERI CANCS Y EL T
PERI ODO FUE DE $ 11.41

O




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER ANO: 2004

CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE: 3

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
(Miles de Pesos)

ANEXO 6 CONSOLIDADO
Impresién Final
DOLARES (1) OTRAS MONEDAS (1) TOTAL
LA MILES DE MILES DE MILES DE MILES DE MILES DE
DOLARES PESOS DOLARES PESOS PESOS

3. POSICION EN MONEDA

EXTRANJERA

ACTIVO TOTAL 8,266 94,320 94,320

PASIVO 19,447 221,902 221,902
CORTO PLAZO 13,815 157,638 157,638
LARGO PLAZO 5,632 64,264 64,264

SALDO NETO (11,181) (127,582) (127,582)

(1) EN LA SECCION DE OBSERVACIONES SE DEBERA ESPECIFICAR LA MONEDA Y EL TIPO DE CAMBIO

OBSERVACIONES

PARA LA VALUACI ON DE LA PCSI Cl ON EN MONEDA EXTRANJERA AL Cl ERRE DEL PERI ODO
FUE DE $ 11.4106 POR DOLAR NORTEAMERI CANO.




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

CEDULA DE INTEGRACION Y CALCULO

DE RESULTADO POR POSICION MONETARIA (1)

(Miles de Pesos)

TRIMESTRE: 3

ANO: 2004

ANEXO 7 CONSOLIDADO
Impresién Final
ACTIVOS PASIVOS POSICION INFLACION EFECTO
MES MONETARIA MENSUAL
MONETARIOS MONETARIOS (ACTIVA) PASIVA MENSUAL (ACTIVO) PASIVO
ENERO 188,288 338,329 150,041 0.62 930
FEBRERO 162,933 309,139 146,204 0.59 863
MARZO 178,551 319,938 141,388 0.33 466
ABRIL 185,696 472,596 286,900 0.05 430
MAYO 191,185 342,034 150,849 (0.25) (377)
JUNIO 191,962 341,660 149,698 0.16 241
JULIO 182,918 360,995 178,077 0.26 463
AGOSTO 181,377 336,246 154,869 0.62 960
SEPTIEMBRE 175,465 334,863 159,398 0.83 1,323
ACTUALIZACION: 0 0 0 0.00 72
CAPITALIZACION: 0 0 0 0.00 0
EMP. EXTRANJERAS: 0 0 0 0.00 228
OTROS 0 0 0 0.00 2
TOTAL 5,601

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

OBLIGACIONES, PAGARES DE MEDIANO PLAZO Y/O CONVENANTS INSCRITOS EN BOLSA

ANEXO 8 CONSOLIDADO
Impresién Final

LIMITACIONES FINANCIERAS SEGUN ESCRITURAS DE LA EMISION Y/O TITULO

NO APLI CA

SITUACION ACTUAL DE LAS LIMITACIONES FINANCIERAS

NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER

CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

TRIMESTRE:

PLANTAS, CENTROS COMERCIALES, DE DISTRIBUCION Y/O SERVICIO

3

ANO: 2004

ANEXO 9 CONSOLIDADO
Impresién Final
PLANTA ACTIVIDAD CAPACIDAD %
o INSTALADA DE
CENTRO ECONOMICA (1) UTILIZACION
ASESORIA EJECUTIVA DE NEGOCIO PRESTACION DE SERVICIOS 0 0
INTERNACIONAL DE ENVASES Y GL PRESTACION DE SERVICIOS 0 0
LA COCINA DE MAMA, S.A. DE C. C/V DIST. DE PROD. ALIMENTICIOS 0 0
CONVER INDUSTRIAL, S.A. DE C. C/V ADMON. Y ARREND. BIENES INMUEBLES 549 100
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. C/V FAB. PLASTICOS Y METALIZADOS 0 0
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. C/V FAB. PLASTICOS Y METALIZADOS 900 47
CONVERGRAM, S.R.L. DE C.V. C/V GLOBOS METALIZADOS 800 100

OBSERVACIONES

LA CAPACI DAD | NSTALADA DE LA MAQUI NARI A, ESTA DETERM NADA EN BASE A TONELADAS
PRODUCI DAS ANUALES, POR LO QUE LLEVA UNA RELACI ON DI RECTA CON EL AREA DE

EMPAQUE Y VENTA.



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.
MATERIAS PRIMAS DIRECTAS
ANEXO 10 CONSOLIDADO
Impresién Final
PRINCIPALES PRINCIPALES SUST. % COSTO
NACIONALES PROVEEDORES IMPORTACION PROVEEDORES NAL. PRODUCCION
TOTAL
POLIETILENO DE ALTA VARIOS SI 35.48
DENSIDAD
POLIETILENO DE BAJA |VARIOS Sl 2.98
DENSIDAD
NYLON METALIZADO VARIOS Sl 16.55
TINTAS VARIOS SI 12.62
SOLVENTES VARIOS Sl 2.40

OBSERVACIONES



BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER

CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.
DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO

ANEXO 11

VENTAS NACIONALES

TRIMESTRE: 3 ANO: 2004

CONSOLIDADO
Impresién Final

PRINCIPALES PRODUCTOS PRODUCCION TOTAL VENTAS % DE PRINCIPALES
PARTICIPACION
O LINEA DE PRODUCTOS VOLUMEN IMPORTE VOLUMEN IMPORTE EN EL MERCADO MARCAS CLIENTES
GLOBO METALIZADO 0 15,845 73,254 35.00 VARIOS CLIENTES
EMPAQUE FLEXIBLE 0 2,767 149,179 1.50 DISTRIBUIDORES
OTROS 0 844 10,042

TOTAL 232,475




CLAVE DE COTIZACION: CONVER

CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

ANEXO 11

VENTAS AL EXTERIOR

DISTRIBUCION DE VENTAS POR PRODUCTO

TRIMESTRE: 3 ANO: 2004

PAGINA 2
CONSOLIDADO
Impresién Final

PRINCIPALES PRODUCTOS PRODUCCION TOTAL VENTAS PRINCIPALES
DESTINO
O LINEA DE PRODUCTOS VOLUMEN IMPORTE VOLUMEN IMPORTE MARCAS CLIENTES
GLOBO METALIZADO 0 31,614 114,185 US.A/LA. VARIOS CLIENTES
EMPAQUE FLEXIBLE 0 3 399 U.S.A. EN U.S.A.
OTROS 0 386 1,035 U.S.A.
TOTAL 115,619

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA.DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

CONSOLIDADO
Impresién Final
INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL PAGADO

CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES

VALOR CUPON NUMERO DE ACCIONES CAPITAL SOCIAL
PORCION PORCION LIBRE
$ VIGENTE FIJA VARIABLE MEXICANOS | SUSCRIPCION FIJO VARIABLE
A 0 29,796,000 29,796,000 14,898
B 0 25,927,818 25,927,818 12,964
TOTAL 29,796,000 25,927,818 29,796,000 25,927,818 14,898 12,964

TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTAN EL CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DE ENVIO DE LA INFORMACION:
55,723,818

PROPORCION DE ACCIONES POR :

CPO's:
T.VINC.:
ADRS's :
GDRS's :
ADS's :
GDS's

ACCIONES PROPIAS RECOMPRADAS

CANTIDAD DE PRECIO PROMEDIO PRECIO DE MERCADO
SERIE ACCIONES DE RECOMPRA AL TRIMESTRE

OBSERVACIONES




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

Informacion de Proyectos
( Proyecto, Monto Ejercido y Porcentaje de Avance)

ANEXO 13

CONSOLIDADO
Impresién Final

NO APLI CA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, SA. DEC.V.

CLAVE DE COTIZACION: CONVER TRIMESTRE: 3 ANO: 2004
CONVERTIDORA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

Transacciones en Moneda Extranjera'y Conversion de Estados Financieros de Operaciones Extranjeras
(Informacion relacionada al Boletin B-15)

ANEXO 14

CONSOLIDADO
Impresién Final

CONVERSI ON DE ESTADGCS FI NANCI EROS DE EMPRESAS SUBSI DI ARI AS EN EL EXTRANJERC
PARA CONVERTI R LOS ESTADOS FI NANCI EROS DE LAS SUBSI DI ARIAS EN EL EXTRANJERO A
MONEDA NACI ONAL PARA EFECTCS DE CONSOLI DACI ON, LA COVPANI A APLI CA EL BOLETIN
B-15 " TRANSACCI ONES EXTRANJERAS" DEL | NSTI TUTO MEXI CANO DE CONTADCRES

PUBLI CCS.

LOS ESTADOS FI ANCNI EROS DE LAS SUBSI DI ARI AS EN EL ESTRANJERO SE REEXPRESAN
CONFORME A LAS DI SPOSI Cl ONES DEL BOLETIN B-10 Y SUS DOCUMENTOS DE

ADECUACI ONES. LAS Cl FRAS REEXPRESADAS DE CONVI ERTEN EN MONEDA NACI OAL.

1.- LAS PARTI DAS MONETARI A AL TI PO DE CAMBI O DE LA FECHA DEL BALANCE GENERAL
2.- LAS PARTI DAS NO MONETARI AS AL TI PCD DE CAMBI O HI STORI CO

3.- LAS PARTI DAS DE RESULTADCS AL TI PCD DE CAMBI O PROVEDI O PONDERADO DEL
PERI ODO.

EL EFECTO DE CONVERSI ON SE REG STRA COMO PARTE DEL COSTO DE FI NANCI AM ENTO




